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Chwilo trwaj

Pierwsza pofowa Iutego przyniosta kontynuacje wzrostdw zapoczatkowanych w styczniu,
napedzanych pozytywnymi nastrojami na globalnych rynkach oraz naptywem kapitatu na rynki
wschodzace, w tym do Polski. Polski rynek wspierato rosngce prawdopodobienstwo zakonczenia
konfliktu na Ukrainie, a takze zapowiedzi kluczowych panstw UE o zwiekszeniu wydatkéw na
obronnos¢ i mniejszym przywigzaniu do Zielonego tadu, co moze stymulowac europejska gospodarke.
Optymizm przetozyf sie na wzrost indeksu WIG20 do poziomu okoto 2700 punktéw, co w ujeciu rok do
roku (YTD) oznaczato wzrost o blisko 23%. Koncéwka miesigca byta jednak bardziej niestabilna -
dominujacym tematem staty sie doniesienia o nowych ctach lub ich przesunieciach przez administracje
Donalda Trumpa, co wzbudzito obawy o inflacje i spowolnienie gospodarcze w USA, prowadzac do
spadkdw na Swiatowych gietdach.

W ostatecznym rozrachunku, Indeks WIG20 zakonczyt Iluty solidnym wzrostem o 5,99%.
Uwzgledniajac umocnienie polskiego ztotego w ujeciu dolarowym wynik ten to 7,04% co uplasowato
WIG20 na 8 miejscu wsréd 92 gtéwnych indekséw na Swiecie, grupowanych przez Bloomberga. W
horyzoncie od poczatku roku wynik ten to az 20,92% w USD (17,68% w PLN), co daje polskim blue
chipom trzecia lokate na Swiecie. W zestawieniu miesiecznym nieco gorzej wypadli przedstawiciele
segmentu matych i Srednich spofek, co potwierdza teze o zwiekszonym zainteresowaniu naszym
rynkiem przez inwestoréw zagranicznych. Grupujacy najmniejsze spétki sWig80 zanotowat wynik
4,6%, zas mWig40 wzrost o 3,2%.

Sposrdd indekséw, gwiazda minionego miesigca byt WIG Ukraina, ktory zanotowat wzrost o blisko
71%. Nadzieje zwigzane z potencjalnym zakornczeniem wojny wspieraly notowania tamtejszych
spotek. Na uwage zastuguje ogromna zmienno$¢ siegajaca kilkunastu procent jednego dnia.
Pozytywnie wyrdznit sie takze WIG Paliwa (+16,1%) szczegdlnie za sprawg wzrostéw na Orlenie,
ktérego to notowania wspierata wyzsza, niz oczekiwana przez analitykéw, propozycja dywidendy.
Kolejny miesigc mocnego zachowania ma za sobg takze WIG Informatyka. Po tym jak ostatniego dnia
stycznia Asseco Poland ogtlosito sprzedaz ok 15% posiadanych akcji wkasnych na rzecz Yukon Niebieski
Kapital B.V. po cenie 85 zt za akcje, kurs tej sptki w lutym notowat dalsze wzrosty, wedrujac w okolice
140 zt. Brak oczekiwanej wczesniej podazy akcji, potencjalna mozliwos¢ dalszego zwiekszania
zaangazowania przez kupujacego jak i nadzieje na poprawe wynikéw wptywaty na notowania spétki.
W lutym 2025 roku pojawity sie informacje o przyspieszonej budowie ksiegi popytu (ABB) na akcje
Synektika, gdzie Ksigzek Holding, najwiekszy akcjonariusz, sprzedat okoto 10% udziatow - cena
ustalona w ABB na poziomie 225 zt za akcje odzwierciedlata wysoka wycene spotki po jej
dynamicznych wzrostach w ostatnich latach. Z kolei w przypadku wezwania na akcje Grenevii,
ogfoszonego w styczniu przez TD] Equity, cena zostata podniesiona z 2,12 zt do 2,75 zt za akcje,
oferujac premie 54,5% wzgledem kursu sprzed wezwania, co pozwolito TD] zblizy¢ sie do progu 95%
iajacego wycofanie spofki z gietdy.
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Po tak udanym poczatku roku pojawia sie pytanie, czy polskie indeksy maja jeszcze przestrzen do
dalszych wzrostéw. W naszej ocenie - zdecydowanie tak. Perspektywa zakonczenia wojny na Ukrainie,
zmiana podejscia w Europie co do wydatkdw na zbrojenia oraz ograniczenia w zielonym fadzie, ktére
maja wspomac przemyst starego kontynentu wptywajg na pozytywny sentyment do naszego regionu.
Ptynace do polski pienigdze z KPO i dobra sytuacja konsumenta przektadac sie powinna na dalszy
wzrost wynikéw notowanych spétek. Dodajac do tego atrakcyjne poziomy wycen i oczekiwane
najwyzsze w historii dywidendy, nadal pozostajemy optymistycznie nastawieni co do polskiego rynku

akcji.
Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indekséw wyliczanych dla
notowanych na GPW akcji. Dane za luty 2025.

Indeks luty ytd Indeks luty ytd Indeks luty ytd
WIG 53% 15,6% WIG-BANKI 53% 19,1% WIG-LEKI 12% 3.9%
WIG20 6,0% 17,7% WIG-BUDOW 93% 14.2% WIG-MEDIA 22% -2.2%
MwIG40 3.2% 11,4% WIG-CHEMIA -39% 12,4% WIG-MOTO 3,5% 10,3%
SWIGB0 46% 91% WIG-ENERG 3.7% 12,3% WIG-NRCHOM  -05% 3,9%
WIG30 6,1% 17,0% WIG-GORNIC 33% 13,2% WIG-0ODZIEZ 10,7% 13,4%
WI1G140 53% 15,7% WIG-INFO 116% 22,7% WIG-PALIWA 16,1% 32,1%

WIGtechTR Index 43% 101% WIG-SPOZYW  14,7% 15,5%

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indekséow
oraz stopy zwrotu z 3 najlepszych i 3 najgorszych inwestycji w ramach wymienionych indeksow.
Dane za luty 2025.

Indeks WIG20 Zmiana Indeks MWIG40 Zmiana Indeks SWIG80 Zmiana
mBank SA 17.5% Asseco Poland SA 17.3% Astarta Holding PLC 30,9%
ORLEN SA 16,6% Grenevia SA 16,7% Creepy Jar SA 27,5%
Budimex SA 13,8% Auto Partner SA 14,9% Oponeo.pl SA 24,0%
KRUK SA -4,5% Arctic Paper SA -8,4% Pure Biologics SA -9,5%
Allegro.eu SA -6,7% Mo-BRUK SA -8,6% Photon Energy NV -12,5%
Cyfrowy Polsat SA -9,9% Ryvu Therapeutics SA -14,6% Rank Progress SA -30,2%
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Subfundusze zarzgdzane przez zespoét akcji polskich
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Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych
srodkow. Wiecej o subfunduszach na www.skarbiec.pl
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Nota prawna

Materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w
rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Skarbiec TFI S.A. (KRS
0000060640) podlega nadzorowi Komisji

Nadzoru Finansowego. Wszystkie wymagane prawem informacje dotyczace funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez SKARBIEC TFI S.A.,, w tym opis czynnikdw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa tych funduszy, znajdujg sie w
prospektach informacyjnych funduszy i kluczowych informacjach dla inwestoréw
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na stronach internetowych www.skarbiec.pl i
w sieci sprzedazy.
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