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Pozytywne zakonczenie udanego kwartatu

W marcu 2025 roku gtdwne indeksy warszawskiej gietdy odnotowaly wyrazne wzrosty,
kontynuujac pozytywng passe z poczatku roku. Indeks WIG, obejmujacy szeroki rynek, zyskat
4,3%, zblizajac sie do granicy 100 tys. punktéw i ustanawiajgc nowy historyczny rekord. Indeks
WIG20, skupiajacy najwieksze spotki, rowniez wzrdst o 4,2%, wspierany gidwnie przez stabilne
wyniki duzych firm z sektora finansowego i handlowego. Indeks mWIG40, reprezentujacy srednie
przedsiebiorstwa, zanotowat jeszcze lepszy wynik, rosngc o 5,3%. Z kolei swWIG80, grupujacy
mniejsze podmioty, zwiekszyt swojg wartosc¢ o 3,2%.

W marcu Andrzej Klesyk, prezes PZU, zapowiedziat zmiany w podejsciu do realizacji strategii Grupy
PZU nalata 2025-2027, cho¢ podkreslit, ze sama strategia nie zostanie formalnie zaktualizowana.
Mozliwe jest przeksztafcenie Grupy PZU w holding. Ma to uprosci¢ zarzadzanie réznorodnymi
spotkami w ramach grupy, dziatajgcymi w réznych sektorach (np. ubezpieczenia, bankowos¢).
Podmiot holdingowy miatby przeja¢ strategiczne zarzadzanie, pozostawiajac spétkom zaleznym
dziafalnos¢ operacyjna. Celem jest zwiekszenie przejrzystosci, efektywnosci zarzadczej i
operacyjnej oraz uwolnienie kapitatu na inwestycje - szacunkowo od 3 do 4 mid zt nadwyzKki
kapitatowej po wprowadzeniu regulacji Solvency Il w 2027 roku.

10 marca 2025 roku Benefit Systems podpisat warunkowa umowe nabycia Grupy MAC. Grupa MAC
jest liderem tureckiego rynku fitness, zarzadzajgcym siecig ponad 120 klubdw fitness dziafajaca
gtéwnie w duzych miastach, takich jak Stambuf, Ankara czy Izmir. W 2024 roku MAC osiggnat
przychody na poziomie 112 milionéw dolaréw, przy skorygowanej EBITDA wynoszacej okoto 50
milionéw dolaréw. Jest to duzy krok w zapowiadanej od diuzszego czasu ekspansji na bardzo
interesujacy rynek turecki.

Orange Polska opublikowat w marcu 2025 strategie nazwang “Lead the Future”, obejmujaca lata
2025-2028 i opierajaca sie na czterech filarach: rentownym wzroscie, nowoczesnej siedi,
transformacji i innowacjach oraz silnym zespole. Firma zaktada niski do Sredniego jednocyfrowy
wzrost EBITDAaL, organiczne przeptywy pieniezne na poziomie co najmniej 1,2 mid zt w 2028

y3 dywidende 0,53 zf na akcje. Kluczowe cele to dalszy rozwdj sieci 5G i
korzystanie sztucznej inteligencji do poprawy efektywnosci i jakosci ustug, a
zycji na rynku telekomunikacyjnym i IT, przy jednoczesnym wzroscie stopy
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Duzo dziato sie takze w Allegro. Rynek zostat poinformowany, ze na poczatku maja prezesem Allegro
zostanie Marcin Kusmierz, do niedawna szef Shopera. Zastapi Roya Perticucciego, ktérego odejscie z
witadz Allegro zapowiedziano kilka miesiecy temu. Spétka opublikowata takze wyniki finansowe za
2024 rok oraz Polityke Alokacji Kapitatu Grupy na podstawie, ktérej Rada Dyrektoréw postanowita
zarekomendowa¢ nadchodzacemu walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy  zatwierdzenie
tegorocznego skupu akcji w kwocie do 1,4 mid PLN.

Pomimo, ze jest to komentarz za marzec nie sposdb krotko nie odnies¢ sie do zapowiedzi cet jakie
planuje natozy¢ USA na swoich partneréw handlowych. Uwazamy, ze wprowadzenie cet w
zapowiadanym ksztatcie miatoby negatywny wptyw na $Srednioterminowe perspektywy rynku akgji.
Musimy jednak pamietaé, ze moze to by¢ element strategii negocjacyjnej USA zmierzajacej do
uzyskania lepszych warunkéw handlowych. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze kraje obtozone ctami
wycofajg sie lub ogranicza cfa na towary importowane z USA. Takie dziatania mogiby ograniczy¢ skale
zapowiadanych przez USA cet oraz spowodowac poprawe nastrojow na rynkach finansowych. W
horyzoncie sSrednioterminowym, nasze nastawienie do polskiego rynku pozostaje bez zmian.
Uwazamy, ze polskie indeksy majg jeszcze przestrzen do dalszych wzrostéw. Wynika to z faktu, ze
polskie aktywa s3 beneficientami 3 gtéwnych tendencji: wzrostu zainteresowania inwestoréw
rynkami wschodzacymi, powrotem inwestorédw na rynki europejskie w zwigzku z planami
inwestycyjnymi w Europie oraz zapowiedziami zakonczenia wojny w Ukrainie. Dodatkowo pieniagdze
ptynace do polski z KPO i dobra sytuacja konsumenta przekfadac sie powinna na dalszy wzrost
wynikéw notowanych spoétek, a powrot spétek z udziatem Skarbu Panstwa do wyptacania dywidend
oraz atrakcyjne wyceny stanowig dodatkowgq zachete do posiadania polskich akcji.

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indekséw wyliczanych dla
notowanych na GPW akcji. Dane za marzec 2025.

Indeks mar. ytd Indeks mar. ytd Indeks mar. ytd
WIG 43% 20,6% WIG-BANKI 9,0% 29,8% WIG-LEKI 3.7% 7.7%
WIG20 4,2% 22,7% WIG-BUDOW 19% 16,4% WIG-MEDIA 51% 2,8%
MWIG40 53% 17,3% WIG-CHEMIA -04% 11,9% WIG-MOTO -10,8% -1,7%
SWIGBO0 32% 12,6% WIG-ENERG 9,9% 23.4% WIG-NRCHOM  81% 12,3%
WIG30 4,6% 22,3% WIG-GORNIC -3,6% 9,1% WIG-0ODZIEZ 43% 183%
WIG140 43% 20,8% WIG-INFO 87% 334% WIG-PALIWA 83% 431%

WIGtechTR Index 31% 13,6% WIG-SPOZYW  -29% 12,1%

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indeksow
oraz stopy zwrotu z 3 najlepszych i 3 najgorszych inwestycji w ramach wymienionych indeksow.
Dane za marzec 2025.

Indeks WIG20 Zmiana Indeks MWIG40 Zmiana Indeks SWIG80 Zmiana
Alior Bank SA 26,0% Lubawa SA 47,7% Ryvu Therapeutics SA  26,1%
CCCSA 23,9% Bank Millennium SA 21,9% Stalexport Autostrady  21,0%
Allegro.eu SA 11,7% NEWAG SA 15,9% Cognor Holding SA 17,2%
Dino Polska SA -8,9% Inter Cars SA -10,5% Pure Biologics SA -21,7%
Zabka Group SA -9,3% Auto Partner SA -14,3% Boryszew SA -25,6%
Pepco Group NV -11,1% Selvita SA -15,1% ML System SA -30,2%
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Subfundusze zarzgdzane przez zespoét akcji polskich

ryzyko4z7

© sKARBIEC

Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych
srodkow. Wiecej o subfunduszach na www.skarbiec.pl
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Nota prawna

Materiat ma charakter wytacznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w
rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Skarbiec TFI S.A. (KRS
0000060640) podlega nadzorowi Komisji

Nadzoru Finansowego. Wszystkie wymagane prawem informacje dotyczace funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez SKARBIEC TFI S.A.,, w tym opis czynnikdw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa tych funduszy, znajdujg sie w
prospektach informacyjnych funduszy i kluczowych informacjach dla inwestoréw
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na stronach internetowych www.skarbiec.pl i
w sieci sprzedazy.
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